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ABSTRACT 

Sharia has five major objectives and the protection of wealth is one of these. So, a person 

who is not an expert in financial transactions has the risk of being deceived by someone while 

buying and selling anything. For protecting non-expert people or choosing a good decision, 

Islam gives the concept of Option (Khiyar) which means to choose or select the retaining or 

rejecting of a transaction. Conversely, in the current financial market, similar options are 

available to protect buyers and sellers from any financial risk in buying or selling a specific 

thing. Both the Options i.e., Sharia and conventional ones have many kinds, but in this paper, 

only Khiyar-e-Shart from Sharia options and Call option from conventional options are 

comparatively discussed. In this comparison, the researcher opted for descriptive and 

analytical methods by which the lexical and technical meanings of both options along with 

their conditions and other formalities are elaborated. Finally, it is proved that the Call option 

is unlawful in Sharia and it can be placed by Bay-e-Urboon. 
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 تعارف

جہاں اقتصادی معاملات کے اور اصول وضوابط ہیں وہاں یہ بات 

ہمی  رامندیی مالی معاملات عاقدین کے بابھی اہمیت کی حامل ہے کہ 

 اواتت سے ایجاب و قبول کرلینے سے لازم  ہوجاتے ہیں جس میں بسا

خدشہ رہتا  کسی ایک پارٹی کو دھوکے اور بے خبری میں نقصان کا بھی

  م تلف بچنے کیلئےجہاں شریعت اسلامیہہے، اسی نقصان سے 

 معاملات میں خیارکا تصور دیا ہے وہاں مروجہ مالیاتی نظام میں بھی

 جودد ہے۔آپشن یعنی خیار کے نام سے  مالی خطرات سے بچاؤ کا طریقہ مو

 :خیار شرط 
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 یا اسے شریعت میں خیارخرید و فروخت کے معاملے کو فسخ قرار دینے  

ہیں۔ خیارشرط  برقرار رکھنے میں سے بہتر صورت منتخب کر م کوکہتے

فرماتے ہیں: خیار  ھ(۲۱۲۱)عابدین،,   شرعی خیار کی ایک اہم قسم ہے

شرط مرکب اامفی ہے جود فقہاء کے ہاں اس حق کوکہا جاتا ہے جود 

 کر م کیلئے عاقدین میں سے کسی ایک کو عقد کے برقرار رکھنے یا فسخ

فرماتے ہیں کہ خیارشرط وہ ھ(۲۲۱۲)عبداللہ, حاصل ہوتا ہے۔جبکہ

 ۔ ہوبیع ہے جس کے ابتدائے عقد ہی میں اس کی  لزوم کو روک دیا گیا

 ان  تعریفات سے  معلوم ہوا کہ خیار شرط ایک ارادی خیار ہے جس 

 نشاءء کے کا تعلق عاقد کے اپنے ارادے سے ہے،یعنی یہ عاقد کی ا پنی

 بغیر ازخود ثابت نہیں ہوتا۔جس  م خیار کی شرط لگائی ہو اس کے

لئے اسی مدت کے دوران وہ عقد غیرلازم ہوتا ہےاور اس خیار کی 

 وچ  و بچار  اور اس  کسی  کے کے خرید م  یا نے می میںمشروعیت کا مقصد

قع دینا ہے اور یہ عقد کو برقرار رکھنے یا ختم کر م میں تفکر کر م کا مو

 بات عاقد کے ارادے اور نشاءء سے متعلق ہے۔

 خیار شرط کی مدت

 خیار  مکہاہے کہ اس  بات پر علماء کا اتفاق ہے کہ ھ(۳۶۷)مفلح,    

 بارے کا معلوم ہونا ضروری ہےالبتہ   اس کی مدت کے شرط  کی مدت

دونوں فرماتے ہیں  ھ(۶۳۶)شرف,  اور  ھ(۳۴۷)علی ا. ب., میں 

 دن کہ  علمائےاحناف میں سے امام ابوحنیفہ کے ہاں اس کی مدت  تین

جبکہ صاحبین کے اس کی مدت دو ماہ ہیں اور 

 

 ھ(۱۶۲ج, )الحجا

کےمطابق امام شافعی ؒ بھی دو ماہ کے اتئل ہیں، 

  

یوسف،المواق, ) 

بارے  کہتےہیں کہ مالکی علماٗ کےہاں خیار شرط کی مدت کے ھ(۷۹۳

سے تلف  میں یہ تفصیل ہے کہ خیار شرط اشیاء کی نوعیت تلف ہو م

 ھر  کیلئے ہوتا ہے یعنی اس میں اس میں تین دن کی قید نہیں،جیسے کہ یہ

دن  ایک ماہ، غلام میں پانچ سے سات دن تک ، جانور یا وچاری میں ایک

  وچاری اور جانورکو ک ک کر م کی ض س سے  ایک ل ت تکہے،نیز

 لیجا م کی بھی اجازت ہے، کپڑوں میں دو سے تین دن کا دورانیہ

ہے۔اب اگر ضرورت سے زیادہ مقدار میں مدت کی  شرط خیار میں 

فرماتے ہیں  ھ(۳۶۷, )مفلح لگائی گئی تو اس صورت میں عقد فاسد ہوگا 

 مدت کہ امام احمد ابن حنبل ؒ اور ان کے متبعین کے ہاں خیار شرط کی

اور زیادہ بھی  کیلئے کوئی حد مقرر نہیں،یہ مدت مطلقا کم بھی ہو سکتی ہے

 ہو سکتی ہے۔

 وہ عقود جن میں خیار شرط درست ہوتا ہے

 کے بارے وہ عقود جن میں خیار کی شرط لگائی جاسکتی ہے ان کی تعیین 

فرماتے ہیں  کہ ھ(۲۱۲۱)عابدین،,  میں فقہاء کے مابین اختلاف ہے ،

 عقود حنفیہ کا مذہب اس حوالے سے زیادہ وسیع ہے کیونکہ کہ اس میں

کی زیادہ تر انواع میں خیار شرط جائز ہے

 

 ہاں وہ عقود اسی طرح ان کے

لازمہ بھی اس میں شامل ہیں جن میں لزوم  محض ایک جانب سے 

)یوسف،المواق,  اور  ھ(۲۱۷۱)عرفۃ،الدوچقی,  ہو،جیسے کہ رہن۔ 

 دونوں حضرات فرماتے ہیں کہ ائمہ اربعہ کا بیع صرف میں ھ(۷۹۳

ہاں خیار  خیار شرط کے عدم ثبوت پر اتفاق ہے، عقد سلم میں جمہور کے

  بیع شرط ثابت نہیں جب کہ مالکیہ کے ہاں قلیل مدت کی صورت میں

  سلم میں بھی  یہ خیار  ثابت ہے۔جبکہ 

لب 

 ر می, )عمر،ا
ج ی

 اور  (ھ۲۱۱۲

و تی, 
 ھ
لب

 دونوں فرماتے ہیں کہ  مالکیہ کے ہاں بیع ھ(۲۱۲۲)یونس،ا

 ہاں خیار میں ثمن کے نقد ہو م کی شرط جائز نہیں جب کہ جمہور کے

 ضروری ہے۔

 خیار شرط کی انتہاءیا خاتمے کے اسباب

   جاتا ہے،پہنچخیار شرط جن اسباب کی بنا ءپر  اپنی انتہاءکو   

بنا پر  اس کے یہ  پانچ  اسباب بتائےہیں جن کی  م ھ(۲۴۷۱)محمد, 

فریق کی  خیار شرط انتہا کو پہنچتا ہے،پہلی  کےخیار  شرط کا خیار والے

 وجہ موت کی وجہ سے خاتمہ ہوجاتاہے،خیار شرط عقد کو فسخ  کر م کی

 شرط عقد کو جائز قرار دے کر ختمہوجاتاہے، خیار  سے ختم

 انتہا کو  ہوسکتاہے،خیار شرط کی مدت ختم  ہوجا م سے بھی یہ خیاراپنی

سے  پہنچتاہے اسی طرح   خیار شرط صاحب خیار کی جنون یا بے ہوشی

 بھی ختم ہوتاہے۔

 (کا تعارف call optionخیارطلب )

ز کا اا یہ  مالیاتی خیار  مشتقات/ڈیراویٹیوز کی قسم ہیں اور ڈیراویٹیو

کی موجوددہ  مقصد یہ ہے کہ اس کے ذریعے کسی   کے کو مستقبل میں   اس

لنا  ہوتا قیمت پر بیچنا یا خریدنا،مطلب اس کے ذریعے  اس خطرے کو ٹا

ر زیادتی کو او ہے جود کسی  کے  کی دستیابی  یا اس کی موجوددہ قیمت میں کمی

 مکہاہے کہ یہ از خود ایک (Don, 2002)لاحق ہو۔چنانچہ 
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اور  کے سے  دستاویز ہوتا ہے جود بذات خود کوئی اثاثہ نہیں ہوتا لیکن کسی

ہے  اس طور پر منسلک ہوتا ہے کہ اس کا فائدہ  اس کے ساتھ جڑ جاتا

 ا نفع ہے۔ہے جود اس کا اپھر اس کی خود اپنی مالیت بن جاتی 

  ز ہوں اور وہ  انہیں

 ئ

 مثلا کسی آدمی کے پاس  ایک کمپنی کے ش

 ہیں  ان کی مستقبل میں بیچنا  چاہتا ہے مگر اس کو اس بات کا خطرہ ہو کہ

  ز کو ڈیراویٹیو

 ئ

ز کے ساتھ قیمت کم نہ ہوجائے  تب وہ جا کر اپنے ان ش

کیلئے اس بات  ڈیراویٹیوز اس شیئرز ہولڈرجودڑ لیتا ہے  اس طور پر کہ یہ 

پر  یا اس سے  کی یقین دہانی کرتے ہیں کہ مستقبل میں بھی مقررہ تاریخ

اب اس صاحب  پہلے تک  وہ ان شیئرز کو اسی قیمت پر بیچ سکتا ہے یعنی

اویٹیوز حصص کو کسی قسم کا خطرہ نہیں رہتا ،اسی اطمینان کی وہ ان ڈیر

بدلے وہ اس   قیمت ادا کرتا ہے جس کےجاری کر م والے کو متعین

ریخ تک بات کا ذمہ دار ہوتا ہے کہ اگر ہیں  مستقبل میں اس متعینہ تا

جاری کر م  ان شیئرز کی قیمت میں کمی واقع ہوگئی تو وہ کمی ڈیراویٹیوز

 والا پوری کریگا۔

Options 

(Darskuvieni, 2012)کی کسی  کے کو مستقبل  م کہاہے کہ یہ 

 کے اار کر کا کسی تاریخ پر یا اسی تک  کسی خاص قیمت پر خرید م یا نے می

یادہ نام ہے،اس میں خرید م والا مستقبل میں اسی  کے کی قیمت ز

 میں ہو م کی رسک سے محفوظ ہوجاتا ہے جب کہ کسی  کے کو مستقبل

 ہوجاتا ہے نے میوالا اسی  کے کی قیمت کم ہو م کے خطرے سے مطمئن

 دمہ دار کیونکہ اگر قیمت کم یا زیادہ ہوجائے تو اسی کمی اور زیادتی کا

 کی دو آپشن جاری کر م والا ہوتا ہے۔بنیادی  یعنی ذاتی طور پر  آپشن

زکر کیا جارہا بڑی قسمیں ہیں جن کو آ م والی سطور میں تفصیل کیساتھ ذ

 ہے

 (:Call option) خیارطلب   

نا ہے،جب کال انگریزی کا لفظ ہے جس  کااا معنی  پکارنا اور طلب کر

 عی ظظ کہ آپشن کا مفہوم پہلے واضح کیا جا چکا ہے،دونوں الفاظ کا مجمو

  سے جود مفہوم ہے وہی اس کا اصطلاحی معنی ہے اس کے بارے میں

(Guy, 2015):کہتے ہیں 

'' It is an option to buy assets at an agreed 

price on or before a particular date.'' 

 مقررہ "یہ ایک خاص تاریخ کو یا اُس سے پہلے، اثاثوں کے پہلے سے

منے قیمت پر خرید م کا نام ہے"۔اس تعریف سے کئی باتیں سا

  ایک آگئیں،پہلی بات یہ کہ  آپشن بذات خود کوئی اثاثہ نہیں،بلکہ

 نام ہے،جود اور حقیقی  اثاثے  کے ساتھ جڑی اور متصل ایک حق کا واقعی

 اس کی بازاری ویلیو کے اعتبار سے ایک  غیر حسی اثاثہ بن گیا ہے  کیونکہ

 ہوتا قیمت لگائی جاتی ہے اور اس کے بدلے رسک ٹرانسفر اور بئیر

کہ اس کو  ہے،یعنی اس کو خرید م والا اا رسک ٹرانسفر کرتا ہے جب

کی مدت    والا رسک بردات  کرتا ہے جس کے بدلے وہ آپشننے می

 میں لاحق خطرے کو بردات  کر م کی قیمت وصول کرتا ہے۔

 ہے دوسری بات یہ ہے کہ  آپشن کا خرید م والاآپشن ہولڈر کہلاتا

 پر جود آپشن کی مدت میں متعلقہ اثاثے کو پہلے سے طے شدہ قیمت

 خریدنا چاہے تو وہ گر اسی اثاثے کوخرید م کا حقدار ہوتا ہے ،یعنی وہ ا

 والے یعنی اثاثہ اس کو پہلے سے متعین قیمت پر فراہم کرنا آپشن نے می

 آپشن رائیٹر کی ذمہ داری ہوتی ہے البتہ اگر  یہ ہولڈر کسی بھی وجہ سے

 یہ بھی کی مدت ختم ہو م تک  اسی اثاثے کو نہ خریدنا چاہے تواس کیلئے

ت یہ ہے کہ  کا پاند  نہیں۔یسریی بادرست ہے کیونکہ وہ خرید م

ید م کا آپشن ہولڈر اس عقد کی وجہ سے پہلے سے  طے شدہ قیمت پر خر

 اسی حقدار ہوتا ہے جس کا مطلب یہ ہے کہ اگر متعلقہ اثاثے کی قیمت

 ڑتتا بلکہ  دوران بڑھ گئی ہو  تو اس پر اامفی قیمت ادا کر م کا بوجھ نہیں

 ۔ آپشن رائیٹر ہی ادا کریگاوہ آپشن جاری کر م والا یعنی

پ ا ئری ڈیٹ یا مقرر
س
ی ک
ہ ایک اور اہم نقطہ یہ ہے کہ اس عقد  میں ا

تاریخ  تاریخ یہ بھی اتبل ظظ امر ہے،جس  کی تفصیل یہ ہے کہ جس

کی قیمت  تک اس آپشن کنٹریکٹ میں عقد ہوا ہے ،اگر متعلقہ اثاثے

تو اس  اامفی ، اس وقت تک زیادہ نہ ہوئی تھی اس کے بعد بڑھ گئی

گا قیمت کی ذمہ داری بوجھ اب آپشن جاری کر م والے پر نہیں آئے

پ ا ئری ڈ
س
ی ک
یٹ  تک کیونکہ عقد ہی مقررہ تاریخ تک مکمل ہوگیا ہے۔ا

 عمل درآمد کے حوالے سے ایک اہم بات یہ ہے کہ  مقررہ تاریخ تک

 ؟ ہے یا نہیںآپشن ہولڈر کسی بھی وقت  اپنے آپشن کو عمل میں لا سکتا

(Don, 2002) کہتے ہیں کہ اس بارے میں دو آراء پائی جاتی

 کہاجاتا ہے اور دوسری رائے والوں کو آمیریکن

ن

ئ

 
 

  ہیں،ایک کو یورپ
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 اور آمیر

ن

ئ

 
 

نسبت سے یہ آپشن بھی یورپ یکن کہا جاتا ہے،جس کی 

 کہلاتے ہیں۔

مطلب یہ ہے کہ آپشن   آپشن کا 

ن

 

ئ

 

پ ا ئر ہولڈر کویورپ
س
ی ک
 محض ا

 اگر ڈیٹ ہی پر  اپنے آپشن پر عمل درآمد کی اجازت ہے ،اس سے پہلے

کا اس دوران  وہ ایکسرسائز کرنا بھی چاہے  تو بھی کرسکتا کیونکہ یہ اس

 یہ مجاز نہیں۔جب کہ اس کے مقابلے میں آمیریکن آپشن کا مطلب

پ ا ئری ڈیٹ تک کسی بھی وقت اپنے
س
ی ک
 آپشن کو ہے کہ آپشن ہولڈر ا

ریخ پر عمل ایکسرسائز کرسکتا ہے  یعنی  ان کے مطابق ہولڈر کو مقررہ تا

 وہ درآمد کی اجازت کے ساتھ  اس سے پہلے بھی اجازت حاصل ہے یعنی

  سکتا ہے۔اسی عقد کے دوران کسی بھی وقت اپنے اار کر کو عمل میں لا

 خیار طلب کی قیمت کا تعین

ہے  جود کہ متعلقہ  مالیت اور قیمت ہوتیآپشن کی بذات خود اپنی ایک 

ں میں اثاثے کی قیمت سے بالکل ایک الگ  کے ہے اور اُس کو دو حصو

 تقسیم کیا جاتا ہے :

 (:intrinsic valueذاتی قدر)

صورت میں  یہ کال آپشن کی وہ قیمت ہوتی ہے جود آپشن کنٹریکٹ کی

 بن جاتی سےمتعلقہ اثاثے  کی قیمت مقررہ مدت کے دوران بڑھ جا م  

 کی ہے یعنی جب "ان دی منی" کی صورت ہوتی ہے تب  متعلقہ اثاثے

 جاتی ہے۔ قیمت سے جود رقم سرپلس ہوجائے وہ  آپشن کی  ذاتی مالیت بن

 :(Time valueزمانی قدر)

 کہاجاتا یہ آپشن کی ذاتی اور اصلی مالیت کی علاوہ اُس کی زمانی قدر کو

 صورت منی" کی صورت میں کی ہے جود "آؤٹ آف دی منی  یا ایٹ دی

وقت اس کی  میں   آپشن کی اپنی ذاتی کوئی قدر باقی نہیں رہتی بلکہ اس

بقیہ مدت  زمانی قدر موجودد ہوتی ہے  جود اثاثے کی  آپشن کنٹریکٹ کی

 کے دوران قیمت  میں کمی یا زیادتی کی امید پر موجودد رہتی ہے۔

(Guy, 2015)کہتے ہیں کہ جب  متعلقہ اثاثے کی قیمت  

پ ا ئری ڈیٹ کو پہلے سے طے شدہ قیمت سے زیادہ ہوجائے
س
ی ک
تو اُس  ا

 وقت   آپشن ہولڈر کے حق میں یہ کال آپشن "ان دی منی " ہوتا ہے

 متعلقہ کیونکہ ایکسرسائز کر م کی صورت میں اس پر آ م والا خرچہ

جہ اس کے حق میں اسی و اثاثے کی قیمت سے کم ہے کیونکہ آپشن کی

 سے کم اثاثے کی قیمت پہلے سے متعین ہے جود کہ ابھی موجوددہ قیمت

پ ا ئر
س
ی ک
ی ہے لہذا یہ کال آپشن کے حق میں "ان دی منی" ہوگیا۔ا

 سے  کم ڈیٹ کو جب متعلقہ اثاثے کی قیمت  پہلے سے طے شدہ قیمت

 ہوگئی ہو تو اس صورت میں یہ کال آپشن  اپنے ہولڈر کے حق میں

ئز "آؤٹ آف دی منی" ہوتا ہے کیونکہ  اپنے اس آپشن کو ایکسرسا

  اُس کے کر م کی صورت میں متعلقہ اثاثے کی قیمت  سے زیادہ خرچہ

ذمے لازم آتا ہے اسلئے یہ اس کے حق میں "آؤٹ آف دی منی" 

متعلقہ اثاثے کی پ ا ئری  ڈیٹ کو 
س
ی ک
قیمت پہلے  ہوگیا ہے۔لیکن جب ا

یہ کال آپشن   بر ہوجائے تو اس صورت میںسے طے شدہ قیمت کے برا

 اپنے ہولڈر کے حق میں "ایٹ دی منی" ہوجاتا ہے اس لئے کہ اب

ہ قیمت اس آپشن پر عمل درآمد کی صورت میں  اس کو پہلے سے طے شد

 ہی ادا کرنی ڑتی ہے۔

 ذاتی اور زمانی قدرکا امبطہ یہ ہے:

Call intrinsic value=stock price  ̄strike price:-1 

Call time value= premium value- intrinsic value-:2 

 : کم از کم انٹرینزیک ویلیو زیرو ہے۔3

ینزیک اس سے یہ بات معلوم ہوتی ہے کہ کال آپشن کی  ہیں  پر  انٹر

 آپشن ویلیو ہوتی ہے اور ہیں  پر نہیں ہوتی اور یہی انٹرینزیک ویلیو

ر  آپشن خرید م کا اعتباہولڈر کے حق میں ثابت ہوتی ہے یعنی اس 

والے کے حق میں کیا جاتا ہے۔

 

 

Margin account & Call option  

 (Roy, 2016) ایک  م کہا ہے کہ مارجن  یہ نقد اور سیکوریٹی کی 

 سرمایہ خاص مالیت  اور اکاؤنٹ کا نام ہےجس کا بروکر کے رسک کیلئے

 کار کے پاس موجودد ہونا ضروری سمجھا جاتا ہےاور مارجن اکاؤنٹ یہ

 ایک مرتب نظام ہے جود فریقین کے مابین  کاروباری معاملے کی

  ز ہے۔یونائیٹڈ  سٹیٹ مساوات کی کفایت کا اممن ہوتا

 ئ

 میں جب ش

فیصد تک  بروکر سےقرس  کی  05کی خریداری ہوتی ہے  تو انوسٹرکو 

 مارجن کہاجاتا 

ن

 

ئ

اجازت ہوتی ہےجس خریداری کا مارجن یا بائ

 آپشنز کی خریداری کا موقع ہو اور اس کی مقر

ٹ

ُ
 
رہ ہے،جب کا ل یا پ

ند  مجھے  جاتے پا ماہ سے کم ہوتو اس وقت انوسٹرز اس بات کے 9مدت 

م کہا جاتا ہے پورا کا

ئ

می ب
 
ی

 پورا ادا ہیں کہ وہ  آپشن کی قیمت جس کو پر

ماہ سے زیادہ ہو تو اس  9کردیں،البتہ اگر آپشنز کی کنٹریکٹ کی مدت 

فیصد تک قرس کی اجازت ہوتی ہے۔جود لوگ 20وقت انوسٹرز کو 
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ؤنٹ رھنا آپشنز رائیٹرز یعنی نے می والے ہوتے ہیں اُن کو مارجن اکا

ہیں کہ  ضروری ہوتا ہے اسلئے کہ بروکر اور ایکسچینج دونوں یہ چاہتے

 آپشن  پر عمل درآمد کے وقت انوسٹر کا نقصان نہ ہوجائے۔

 آپشن کنٹریکٹ کی تنسیخ /انتہاءکے طریقے

  طریقے ہیںآپشن کنٹریکٹ کی تنسیخ اور ختم کر م کے تین ممکنہ

(Guy, 2015)کی  کہتےہیں کہ اگر مقررہ تاریخ تک یعنی آپشن

 اس مدت ختم ہو م تک  آپشن ہولڈر اس  پر عمل درآمد نہ کرے بلکہ

 کا کی متعینہ تاریخ گذر م تک  اُس کو رہنے دے،تو اس طرح آپشن

وسرا ممکنہ معاملہ مبینہ طور پر ختم ہوجاتا ہے۔ آپشن کو ختم کر م کا د

ر  م س پر عمل درآمد کیاجائے،یعنی آپشن ہولڈطریقہ یہ ہے کہ اُ

 اس میں جس مقصد کیلئے آپشن کو خریدا ہو وہ کام عمل میں لائے  ،البتہ

 آپشن ہو

ن

 

ئ

 

تفصیل قطعا  نہیں بھولنا  چاہئے کہ اگر یورپ  تو تنسیخ کی یہ 

ہو تو  تاریخ ہی پر  وہ عمل درآمد کے اتبل ہوگا اور اگر آمیریکن آپشن

 ہے۔حاصل یہ تک کسی بھی وقت ایکسرسائز کیاجاسکتا وہ مقررہ تاریخ

ء تک ہوا کہ آپشن ہولڈر اپنے حق کو استعمال کرتے ہوئے  اس کو انتہا

کا یسریا طریقہ  پہنچا کر بری الذمہ ہو سکتا ہے۔ آپشن کنٹریکٹ کی انتہاء

 کی یہ ہے کہ  آپشن ہولڈر اا خریدا ہوا آپشن اس کے مقررہ تاریخ تک

 ۔کیلئے کسی یسریے فریق کو بیچ دے بقیہ مدت تک

ف ایک ہی ممکنہ آپشن رائیٹر کیلئے آپشن کنٹریکٹ ختم کر م کا صر

 سے پہلے کم طریقہ ہے وہ یہ اپنے بیچے ہوئے آپشن کو تنسیخ کی تاریخ

م/قیمت پر  واپس خریدلے تو اس طرح وہ اپنے اس عقد کو

ئ

می ب
 
ی

 انتہاء پر

 مقررہ تاریخ تک ذریعے یہ تک پہنچا کے اتبل ہوتا ہے اور اسی کے

محفوظ ہوجاتا  متعلقہ اثاثے  کی قیمت میں اتار چڑھاؤ کی رسک لینے سے

 ہے۔

Regulations: 

 (hull, 1999) م کہاہے کہ آپشن مارکیٹ کئی طریقوں سے  

  نگ

ئ

  اور آپشن کل

ن

ز
ج 

ن

چ ی ب

کارپوریشنز  م  مانیٹر کیاجاتا ہے ،سٹاک ایکس 

 کو انے م آپشن ٹریڈر ز کے تلف احوال کے اعتبار سے  آپشن مارکیٹ

وہ اسی مارکیٹ  کیلئے اپنے اپنے امبطے وضع کئے ہیں،جس کے مطابق

مارکیٹ از خود  کسی  عام طور پر آپشنکو انے م کی نگرانی کرتے ہیں،

کا اظہار کرتا  ریگولیٹری اتھارٹی کے تحت اا نظام انے م کی رامندیی

  نگ کارپوریشن  کی طرف

ئ

سے ابھی  ہے،نیز  او سی سی یعنی آپشن کل

ہوا،اس لئے اس  تک کسی بڑے سکینڈل یا ڈیفالٹ بننے کا انکشاف نہیں

ساتھ اا سرمایہ  خود اعتمادی کےمارکیٹ میں سرمایہ کار حضرات بڑی 

۔سیکوریٹی اینڈ لگا م میں کسی بھی قسم کی ہچکچاہٹ محسوس نہیں کرتے

 ایکسچینج کمیشن کی ذمہ داری یہ ہوتی ہے کہ وہ فیڈرل لیول پر

متعلقہ آپشنز  اور بانڈ ز سے 

ن

 

ن

 ،کرن

ن

ر
س
ی ک

 کو رولیٹ سٹاک،سٹاک اینڈ

پشن آن فیوچر کو آکرتا ہے،جب   کموڈیٹی فیوچر ٹریڈنگ کمیشن  

 ریگویٹ کرتا ہے۔

 (کاخیارشرط سےموازنہcall optionمواد کاتجزیہ:خیارطلب )

 کیا خیارشرط اور مالیاتی خیارات  میں سے خیار الطلب کا موازنہ پیش

 ہیں اُن جارہا ہے،ماقبل کی ضروری تفصیلات سے جود باتیں سامنے آئی

 خیار عقد کے کہمیں خیارشرط کے حوالے سے سب سے پہلی بات یہ 

 ہو م سے لزوم سے مانع ہے،صحیح روایت کے مطابق ملکیت کے منتقل

 کا مالک بن مانع ہے،یعنی مشتری مبیع کا مالک بن جاتا ہے اور بائع ثمن

فہ جاتا ہے۔اس امبطے کے مطابق مدت خیار کے دوران مبیع کا اام

یہ  تچاہے متصل ہو یا منفصل ہو وہ مشتری کی ملکیت ہوگی۔دوسری با

 ہےکہ  خیار شرط کا تعلق عاقدین کے مشروط کر م سے ہے یعنی

 یوعع میں مشروط کیے بغیر یہ ثابت نہیں ہوتا۔یسریی  کے یہ ہے کہ جن

۔چوتھی مجلس عقد میں قبضہ شرط ہے اُن میں  خیار شرط صحیح نہیں ہے

 بات یہ ہے کہ خیار شرط کی مدت کے دوران عوضین کا حوالہ کر م

 حوالہ کرنا  ہوتا البتہ ک ک کر م اور پرکھنے کیلئےسے عقدواجب نہیں

 صورت صحیح ہےاور یہ کہ  مشتری کو اکیلے خیار شرط ثابت ہو م کی

 کو لازم میں اس کے مبیع میں تصرفات خیار کو ساقط کردیتی ہے اور عقد

 کردیتی ہے۔

س  کا مبیع یہ بھی واضح ہوا کہ  بائع کو اکیلے خیار شرط کی صورت میں ا

 خیار شرط کی  تصرف عقد کو فسخ کردتا  ہے جب کہ اکیلے مشتری کومیں

صورت میں اس کا ثمن میں تصرف کر م سے عقد فسخ ہوجاتا 

 میں ہے،اسی طرح بائع کو اکیلے خیار شرط کی صورت میں اس کا ثمن

 تصرف کر م سے عقد لازم ہوجاتا ہے اور خیار ختم ہوجاتا ہے۔ایسے

تا ر م سے بھی عقد لازم ہوجاہی خیار شرط کی مدت محض گذ

لت ہے۔ایک بات بات یہ بھی ہے کہ  خیار شرط تصریح کر م اور دلا
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کر م،ہر صورت میں ساقط ہوجاتا ہے۔ایسے ہی خیار شرط دوسرے 

 فریق کی موجوددگی اور عدم موجوددگی میں ختم کیا جا سکتا ہے۔

 ب میںفنانشل خیار کا خیار شرط کیساتھ انتہاء اور خاتمے کی اسبا

 مماثلت

نشل خیار خیارشرط کی انتہاء اور خاتمے کی اپنی اسباب ہیں،ایسے ہی فنا

ں کی اسباب کی بھی خاتمے کے اپنے اسباب اور طریقے ہیں ،البتہ دونو

پ ا ر شرط یہ کے درمیان تھوڑا بہت فرق ہے،جس کی تفصیل 

ن

 ج
ہخ

 ہے 

پہلی  کےخیار  کے انتہااور خاتمے کے پانچ ممکنہ اسباب ہیں جن میں سے

ر شرط کا خیار والے فریق کی موت کی وجہ سے خاتمہ ہوجاتاہے،خیا

 کو جائز شرط عقد کو فسخ  کر م کی وجہ سے ختم ہوجاتاہے، خیار شرط عقد

 م سے بھی قرار دے کر ختم ہوسکتاہے،خیار شرط کی مدت ختم  ہوجا

ر کی جنون یا یہ خیاراپنی انتہا کو  پہنچتاہے اسی طرح   خیار شرط صاحب خیا

 کنٹریکٹ بے ہوشی سے بھی ختم ہوتاہے۔جبکہ خیارالطلب یعنی آپشن

 سے ہلا کی تنسیخ اور ختم کر م کے تین ممکنہ طریقے ہیں جن میں

تک   طریقہ یہ ہے کہ مقررہ تاریخ تک یعنی آپشن کی مدت ختم ہو م

 آپشن ہولڈر اس  پر عمل درآمد نہ کرے بلکہ اس کی متعینہ تاریخ

طور  گذر م تک  اُس کو رہنے دے،تو اس طرح آپشن کا معاملہ مبینہ

 پر ختم ہوجاتا ہے۔دوسراطریقہ آپشن کو ختم کر م کا دوسرا ممکنہ

 طریقہ یہ ہے کہ اُس پر عمل درآمد کیاجائے،یعنی آپشن ہولڈر  م

۔آپشن   آپشن کو خریدا ہو وہ کام عمل میں لائے جس مقصد کیلئے

 خریدا ہوا کنٹریکٹ کی انتہاء کا یسریا طریقہ یہ ہے کہ  آپشن ہولڈر اا

 یسریے آپشن اس کے مقررہ تاریخ تک کی بقیہ مدت تک کیلئے کسی

 فریق کو بیچ دے۔

 خیارشرط اور خیارالطلب کے مابین مغائرات

 ہے شرعی خیار اورفنانشل خیار کی جہاں مذکورہ بالا امور میں مماثلت

 وہاں ان کے مابین درج ذیل  کےوں کے درمیان مغایرت اورفرق پایا

 جاتا 

 ہے،مغایرات کا مطلب یہاں پر یہ ہے کہ وہ امور جود کسی ایک نوع

کے خیار میں موجودد ہوں جب  کہ دوسری قسم میں موجودد نہ ہو،آ م 

 ۔ر میں ان کوقدرے تفصیل کیساتھ ذکر کیاجارہا ہےوالی سطو

 نفس خیار کی خرید و فروخت  (1)

 خیار شرط  اور خیار مالی کے مابین جن  کےوں میں فرق ہے اُن میں

 اثاثہ سے ایک  کے  یہ ہے کہ فنانشل مارکیٹ میں مروج خیار  جہاں دیگر

بل ات جات کیلئے نقصان سے بچنے کا آلہ ہے وہاں یہ بذات خود ایک

  خرید وفروخت اثاثہ ہے جس کا بااتعدہ کاروبار کیا جاتا ہے،اس لئے

 تفصیل اس کی اپنی ذاتی قدر کے ساتھ ٹائم ویلیو بھی ہوتی ہے جس کی

 اسی مقالے میں اوپربیان کی گئی ہے۔

مشروط البتہ شریعت کی نظر میں خیار شرط محض ایک حق  ہے جس کا

 , کرناتو لازم ہوتا ہے، 

ی

 

ی

 
  الکوی

ی

پ ۃ
ھ
فق
ل

  ا

ی

ۃ

ی

پ
ع
لیکن اس کی  (۲۹۹۶)المووچ

 بیع کسی بھی صورت میں جائز نہیں۔

 ہو ایسی عقود جن میں خیار درست ہو اور ایسی جن میں خیار درست نہ

 کے یہ  خیار شرط اور فنانشل  خیار کی آپس کی مغائرات میں سے  ایک

کی عقد میں فنانشل   ایک اثاثے ہے کہ خیار مالی یعنی فنانشل خیار ہر

 مارکیٹ کے مطابق درست  ہے جب  کہ خیار شرط کے بارے میں

ممکن ہے  فقہاء کے ہاں کچھ تفصیل ہے جس کے مطابق  بعض عقود میں

 جب بعض میں درست نہیں۔

 ذاتی قدر)انٹرینزیک ویلیو(: 

 خیار خیار شرط اور فنانشل خیار کے مابین ایک فرق یہ بھی ہے کہ

عقد بیع کے  کی اپنی کوئی ذاتی قدراور زمانی قدر نہیں ہوتی  بلکہ یہ شرط

 مبیع ذریعے ہو م والے وچدے میں عاقد کو عدم مہارت کی بنیاد پر  یا

ن سے  میں موجودد عیب کے بارے میں عدم علم کی بنیاد پر ممکنہ نقصا

 بچا م کا ایک آلہ ہے۔

یلیو اور زمانی قدر و جب کہ اس کے مقابلے فنانشل خیار کی اپنی ذاتی

 بھی ہوتی ہے جس کی فنانشل آپشنز کی دونوں اقسام یعنی کا

ٹ

ُ
 
ل اور پ

  ن کی گئی ہیں۔آپشنز میں اپنی تفصیلات ہیں جود اسی مقالے میں ااوپر بیا

 کاروباری لائحہ عمل (2)

سے  خیارشرط اور مالی خیار کے درمیان  جہاں اور کئی اشیاء  کے ظظ

 ی یعنی کاروبافرق ہے وہاں ایک فرق 
ج
ب 

ٹ

ی ی

ری لائحہ عمل کا ٹریڈنگ سٹر

 نہیں بھی ہے جس کا حاصل یہ ہے کہ خیار شرعی بذات خود کوئی اثاثہ

 زیادہ جس کی خرید وفروخت کی جائے اور اُس میں  نقصان سے بچنے یا

 ٹریڈنگ نفع حاصل کر م کیلئے  کوئی خاص کاروباری لائحہ عمل یعنی

 ی استعمال کی جائے۔
ج
ب 

ٹ

ی ی

 سٹر
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ں دیگر فنانشل مارکیٹ میں مروج خیار یعنی فنانشل آپشن جہا جب

ر وسیلہ اثاثہ جات کی خریدوفروخت میں نقصان سے بچنے کا ذریعہ او

ہے وہاں یہ بذات خود  ایک اتبل خریدوفروخت اثاثہ ہے اس لئے 

 کی اس کی خرید وفروخت کرتے وقت کسی خاص لائحہ عمل کو اا م

 ی کہاضرورت ہوتی ہے جس کو اس کی
ج
ب 

ٹ

ی ی

  جاتا ہے ، ٹریڈنگ سٹر

 آپشنز اور مارجن اکاؤنٹ  (3)

 اُن خیار شرط  اور فنانشل خیار کے مابین جن  کےوں میں مغائرت ہے

کیلئے مارجن  میں سے ایک  کے یہ ہے کہ  فنانشل آپشنز کا کاروبار کر م

 اکاؤنٹ رھنا ضروری ہے ۔

 ٹو

ٹ

ٹ

ن

 من
ج
ب 

ن

پ ی
م

ل جب کہ دوسری طرف خیار شرعی محض ایک رسک 

 کسی ہے اس کی اپنی خرید و فروخت نہیں ہوتی اس لئے نہ تو اس کیلئے

 خاص کاروباری لائحہ عمل کی ضرورت ہوتی ہے اور نہ ہی  اس میں کسی

 یا مارجن اکاؤنٹ کی ضرورت ہوتی ہے جس سے بوقت ضرورت انوسٹر

 بروکر کو نقصان سے بچایا جا سکے۔

 ریگولیٹری اتھارٹی (4)

ثاثہ ہے اس لئے اس بل باددلہ یعنی ٹریڈابل   اچونکہ خیار مالی ایک ات

ریز کو بااتعدہ منظم طریقے سے نگرانی کر م والے ادارے اور اتھا

 ہوتی ہے

نکہ اس اس ظظ سے فنانشل آپشنز شرعی خیارات سے ممتاز ہیں کیو 

 کی خرید وفروخت ہی درست نہیں۔

 فنانشل آپشن)خیارالطلب(کاتکنیکی جائزہ:

سانی شرعی خیار ہے جس کو شارع  م لوولں کی آخیار شرط ایک 

رالطلب کا شرعی کیلئے متعارف کیا ہے۔جبکہ فنانشل آپشنز میں سے خیا

 میں حکم  معلوم ہوناضروری ہے جس کا حاصل یہ ہے کہ فنانشل آپشنز

آپشنز کے  معقود علیہ یعنی مبیع "خرید م یا نے می کا حق"ہوتا ہے،ان

 میں معقودعلیہ اور آپشنز کنٹریکٹساتھ منسلک)انڈرلائنگ(اثاثے

 حق کے مبیع  نہیں ہوتے،ایسے ہی  اسی عقد میں نے می یا خرید م کے

( اثاثوں بدلے میں جود قیمت ادا کی جاتی ہے اس کا  متعلقہ )انڈرلائنگ

 کی قیمت کے ساتھ کوئی تعلق نہیں ہوتا۔

 :ض س یہ ہے کہ اس عقد کی بنیاد پر دو  کےیں سامنے آتی ہیں

خیار  جس میں عقد کے وقت ہی ایجاب اور قبول ہوجاتے :۔ 1

 ہیں،جس میں عقد کا مورد نے می یا خرید م کا حق ہوتا ہے۔

:۔  متعلقہ )انڈرلائنگ( اثاثوں کی خرید یافروخت،جس میں 2

 صرف ایجاب )پیشکش (موجودد ہوتا ہے مثلا کال آپشن کی صورت

 قیمت پر میں آپشن نے می والے کی طرف سے خاص تاریخ تک متعین

 کی ملکیت میں کسی اثاثے کی فروختگی )جود بسا اواتت آپشن نے می والے

 موجودد نہیں ہوتے(طے ہوتی ہےالبتہ آپشن ہولڈر اسی تاریخ تک

والے سے  اگر فائدہ دیکھتا ہے ہے تو انہی اثاثوں کو اسی آپشن نے می

ل خریدتا ہے اور کبھی اپنے اس اار کر کو) جود درحقیقت خیار قبو

 (استعمال نہیں کرتااور بسا اواتت آپشن ہولڈر اسی شراط  پرہے

 آگے کسی یسریے ند ے کے ہاتھ فروخت کرتا ہے،ایسے ہی

ٹ

ُ
 
 پ

رہ تاریخ آپشن کی صورت میں آپشن نے می والا طے شدہ قیمت پر مقر

نتیجے میں آپشن  تک  کسی اثاثے کو خرید م کی پیشکش کرتا ہے جس کے

کا اار کر ہوتا ہے جود   اثاثے  اس کو نے میہولڈر  کو اسی تاریخ تک متعلقہ

بق حقیقت میں خیار قبول ہے جس کو آپشن ہولڈر اپنی چاہت کے مطا

 کبھی استعمال کرتا ہے اور کبھی نہیں کرتا۔

 نتائج بحث:

ز خطرات کے انتظام کے طور پر جود مالی مشتقات یعنی ڈیراویٹیو

 آپشن کا غورر مطالعہ نشلاستعمال ہورہی ہیں ،اُن کی اقسام میں سے فنا

 کر م کے بعدجود خلاصہ نکلتا ہے وہ یہ ہےکہ:

 :۔اار کر کا حق  خودمبیع اور معقود علیہ  ہوتا ہے1

 :۔  اار کر کا حق کسی یسریے فریق کو فروخت کیا جاتا ہے2

  ز جود بسا اواتت3

 ئ

منسلک اثاثے اور ش آپشن  :۔  آپشنز کے ساتھ 

 د علیہ یعنی مبیع ہوتے ہیںہوتے ،وہ معقو نے می والے کی ملکیت میں نہیں

 آپشنز اور عقد بیع میں معقود علیہ

یا اس کے  شریعت میں عقد بیع میں مبیع  اور معقود علیہ کا مال متقوم

میں  ساتھ منسلک  مفید حق ہونا ضروری ہے جب کہ فنانشل آپشنز

میں  ور حقوقآپشن ہولڈر کو خرید م یا نے می کا صرف حق بیچا جاتا ہے ا

 سے حق محض کی خرید وفروخت درست نہیں۔

ئے جائز بسا اواتت فنانشل خیارات کو بیع عربون پر قیاس کرتے ہو

 سمجھا جاتا ہے اگر بذات خود اس کے جوداز اور عد م جوداز میں فقہاء کا
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 ہوئے اختلاف ہے،لیکن پھر بھی بیع عربون کی جوداز پر قیاس کرتے

بون میں فرق ہےوہ رات اور بیع عربھی خیارات مروجہ یعنی فنانشل خیا

ئی واقعی اتبل اس طور پر کہ بیع عربون میں معقود علیہ  کوئی اثاثہ یعنی کو

ید م فروخت  کے ہوتی ہے جب کہ فنانشل خیارات میں  معقود علیہ خر

،ایسے ہی یا نے می کا حق ہوتا ہے جود شریعت میں اتبل فروخت  کے نہیں

 کی قیمت کا  ہو ہوتا یڈوانس ادائیگی یہ  مبیعبیع عربون میں بیعانہ  یعنی ا

 جب کہ عقد خیار مالی میں خیار کی قیمت ھ(۲۱۲۱)نیل الاوطار, ہے۔ 

 میں اسی اثاثے کی قیمت کا  ہو نہیں ہوتا جس کی خریداری مستقبل

ن پر قیاس متوقع ہوتی ہے،لہذا فنانشل خیارات کی بیع کا جوداز بیع عربو

 کرنا درست نہیں۔

 فنانشل آپشنز کا کسی یسریے فریق کو فروخت کرنا

 کا بیچنا یہ مذکورہ بالا وامحت سے  جب یہ بات سامنے آگئی کہ فنانشل

 ر اس خرید م یا نے می کے حق کی ایجاب) پیشکش ( ہوتی ہے  او

ہوتی  کا قبول کرنا خیار قبول کہلاتا ہے جس میں میراث جاری نہیں

خیار  یعنی یہ خیار وارث کو بطور میراث منتقل نہیں ہوتا اس لئے کہ

ادے اور  ذاتی اور خصی   کے ہے کیونکہ یہ عاقد کے ارقبول یہ ایک

د یۃ, چاہت کا نام ہے 

ن

پ
ھ
ل

 ۔ھ(۲۱۴۲)الفتاوی ا

 اس سے یہ  بات معلوم ہوتی ہے کہ جب خیار قبول  بطور میراث

ری وارث کو منتقل نہیں ہوتا جود ایک غیر اار کری معاملہ ہے تو اار ک

 چاہے  مقابلے میں عوس ہو یا نہ ہو(بطریق اولیٰ  منتقلصورت میں)  

 فروخت کرنا نہیں ہوتا،اس لئے فنانشل آپشنز کا کسی یسریے فریق کو

 شرعی ظظ سے درست نہیں۔

کی بیع  خیارالطلب /کال آپشن اور عدم ملکیت کے باوجودد اثاثہ جات

 یا پیشکش

 کبھی میں کال آپشن کی صورت میں آپشن نے می والے کی  ملکیت

اور کبھی  متعلقہ اثاثے  موجودد نہیں ہوتے جن کی وہ پیشکش کرتا ہے

کثر و موجودد ہوتے ہیں،البتہ اسی میدان کے ماہرین یہ کہتے ہیں کہ ا

 میں موجودد غالب حالات میں متعلقہ اثاثے آپشن نے می والے کی ملکیت

 ہوتا  کررہانہیں ہوتے ،حالانکہ وہ اسی غیر موجودد  کے کی بیع کی پیشکش

کا ارشاد  صلى الله عليه وسلمہے جود شریعت کی نظر میں درست نہیں ،چنانچہ آپ 

 عندکگرامی ہے:

 

لا تبع مالي

 

ترجمہ: وہ  (ھ۱۳۲ ,سنن ابی داود)

ک  کے نہ بیچ ،جود تیرے پاس نہ ہو۔اس حدیث کی روشنی میں غیر مملو

از کی جہاں اور وجودہات ہیں عدم جود  کے کی بیع کرنا منع ہے،لہذا آپشنز کی

 ہے جود وہا ں ایک وجہ یہ بھی ہے کہ اس میں غیر مملوک  کے کی بیع ہوتی

 ۔ناجائز ہے
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